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Resolucao CMN 5.272

A norma contempla prazos para adequacao dos investimentos, permitindo que eventuais
ajustes sejam realizados de maneira planejada e responsavel, sem a exigéncia de
providéncias imediatas.

Em relacdo ao marco anterior, destacamos os pontos de maior relevancia:

v RPPS LIMITE DE CONCENTRAGAO DE RECURSOS DE RPPS

* Fundos de investimento: limite de até 50% do patriménio Lliquide
proveniente de RPPS.

+ Gestores: limite de até 50% dos recursos sob gestao oriundos de RPPS.
v SEGMENTOS DE INVESTIMENTO E NIVEIS PRO-GESTAO

» RPPS sem certificacdo ou com Pro-Gestdo Nivel I: restritos a titulos publicos
federais e fundos integralmente compostos por esses ativos.

* RPPS com niveis superiores de certificacdao: acesso progressivo a outros
segmentos de investimento, conforme os limites definidos na norma.

v PRESTADORES DE SERVICOS

« Somente instituicdes financeiras classificadas como 51 ou 52, conforme a
regulagdo prudencial do Banco Central, poderdo atuar como administradores,
gestores, intermediarios e custodiantes.

v CREDENCIAMENTO

« Ampliacdo das exigéncias de credenciamento prévio para gestores,
administradores, intermediarios e custodiantes.

v ASPECTOS ASG

» Inclusdo da analise ASG no processo de avaliacdo de riscos e na mensuragao
dos impactos da carteira de investimentos dos RPPS.
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Limites disponiveis - Resolu¢ao CMN n° 5.272, de 18/12/2025 GeInv

Limite max. PL do
Limite Global Fundo alocado por

Pré-Gestio

Segmento
Limite Global Limite Global Limite Global RPPS
Nivel | Nivel I Nivel IIl Nivel IV
e e Conjunto 11 e Conjunto Il e Conjunto IV

FIF Renda Fixa e ETF (100% Titulos
Plblicos/OPCOM-TPF ) ! 100%
Titulos Publicos do Tesouro Nacional (Selic) - .
oferta primaria ou plataforma s 100%
Titulos Publicos do Tesouro Nacional (Selic) -
intermediag3o de Inst. Finan_ (51 ou 52) . } 1005 100% B 100% i 100 - }
Operagdes Compromissadas com lastros em W . 5% 5% _ 5% _ 5% .
TPF !
Renda Fixa  "Findos de Renda Fixa CVM / Cotas ETF RF | 79,V - - 80% [0S 50%
Ativos Financeiros de Renda Fixa - Emissao
de Instituig@es Financeiras Likd B B 20% B
Renda Fixa - Crédito Privado el - - - 50%
FIFde Debéntures de Infraestrutura o,V - - - A%
FIDC - Cotas de Classe Sénior 7° IX - - - S50%
Fundos de Ac¢des em Geral & 1 - - 40% S0%
. ETF de Agles Bl - - 40% S50%
Wench Varidvel FIBDR de Acdes ¢ BDR de ETF &, Il - N - 0% 50%
ETF Intemacional 8, VI - - - S50%
FIF - Renda Fixa - Diida Extema 9,1 - - - S0%
Investimentos no : . .
Exterior F| +40% em F| Exterior (Investidor Qualific ado) 9e - - - 10% 50%
Fl +20% em FI Exterior (lnvestidor Geral) g - - - 50%
Fundos Multimercado (FIM e FIC FIM) 10°, | - - 15% S0%
Investimentos | —— :.:'AG?O e LLal - - - 20% =
Estruturados un & Inves |m;:1pc; em Participag 100, 11 ~ _ _ %
Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 100, IV - - - 50%
Fundos Imobiliarios Fundos de Investimento Imobiliarios 11 - - - - 50%
Empréstimos
EETCRTERRS Empréstimos Consignades 12® 5% 10% 10% - -




Desenquadramento dos Fundos Art. 7°, 1l a

Res. 4963 Res. 5272

() are 7o }

BB Previdenciario Perfil | === BB Previdenciario Perfil Soberano
Atualmente desenquadrados para RPPS +

BB Previdencidrio Fluxo |=-=p | BB Previdenciario Fluxo Soberano

Sera fechado para novas captacdes em 02/02

Novos fundos soberanos
(100% TPF)
serao os veiculos para aportes dos
RPPS a partir de 02/02.
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Fundos 100% TPFs :{?N'V

Res. 4963 Res. 5272

Art.7°,1,b ) Art. 79,1

BB Renda Fixa LP Tesouro Selic

Rentabilidade

BB RF Ref DI Titulos Publicos FIF LP Resp

Limitada
Renda Fixa Pos 51;/#,

: BB RF LP Tesouro Selic |

L 18.060.364/0001-22

Rentabilidade

( R ] ol . iz
BB RF Ref DI TP -
202! 3 ams £
‘‘‘‘‘‘‘‘‘ o e s 23
26 2028 1
O indlicadt "
s

L 11.046.645/0001-81

&
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¥

[ &8 RF Ref DI Titules Piblicos FIF LP Resp Limitada [l coi

[BB Previd Perfil Soberano } e

63.197.167/0001-04

Performance mensal
suriodo Funda o e
Fundo =]
20m e 6% 100%
2025 14,28% 14,31%:
14,42% 14,404 1008
‘‘‘‘‘‘‘ 2024 10.82% 10.87%
11e%e 6% 100%
s 2025 1298%  1305%
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BB — Geréncia Assessoria em Investimentos RPPS




Fundos 100% TPFs %

GEINV

Res. 4963 Res. 5272

Art.7°,1,b ) Art. 79,1

BB Previd RF IRF-M1 Titulos PUblicos FIC FI

Rentabilidade

jjjjjj

Renda Fixa Pré

e : N

BB Previd RF IRF-M 1 o
L 11.328.882/0001-35 ) v
4 . N w,/"rfi |

BB Previd RF IRF-M 1 '
L 07.111.384/0001-69 ) o
e . A '

BB Previd RF IRF-M 1+
L 32.161.826/0001-29 )

BB — Geréncia Assessoria em Investimentos RPPS | - e




Fundos 100% TPFs %

GEINV

Res. 4963 Res. 5272

BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TiTULOS
| Art.7°,1,b |.E| Art. 7°,1 PUBLICOS FIF

BB PREVID RENDA FIXA IMA-B 5 FIC FIF RESP
LIM

BB PREVID RF IMA-B TITULOS PUBLICOS FIF
RESP LIM

BB Previd RF IDKA 2

13.322.205/0001-35

& 8

BB Previd RF IMA-B 5 ™

03.543.447/0001-03 =l - ]

Tl I YIITIIIIIIIIIEE i

A “:’l: :: - BA PREVID RENDA FIXA IMA-B § FIC FIF : -~
BB Previd RF IMA-B EE: :W
07.442.078/0001-05 - |

Rentabilidade
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s ol janf2s i T [ 58 PREVID RF IMA=B TITULOS PUBLICOS FIF RESP LiM [l MA-B
. dexf2s bl . b e o e
BB Previd RF IMAB 5+ i s
Anos anteriores
sutfas o 100% Perfarmance Menzal L e -y
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asem 00rm, g
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BB — Geréncia Assessoria em Investimentos RPPS
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Perspectivas EconOmicas
GEINV

Cenario Internacional

« Oriente Médio: Conflito mantém aversao ao risco elevada e pressiona mercados globais;
« EUA: Dirigentes do Fed reforcam tom cauteloso e afastam cortes de juros no curto prazo;

« Commodities: Petréleo Brent volta a ultrapassar USS 110 com temor de escalada do conflito.

Cenario Doméstico

« Inflagdo: IPCA-15 de marco sobe 0,44% e acumula 3,90% a.a. em 12 meses, acima das projecdes;

» Copom: reducao da Selic para 14,75% a.a. A ata evidenciou preocupacao com os impactos do conflito no
Oriente Médio sobre o cenario inflacionario, reforcando um tom de cautela na conducao da politica monetaria;

« Bolsa e juros: Incertezas globais elevam a volatilidade da bolsa, enquanto inflacao e politica monetaria
pressionam a curva de juros e reforcam a cautela na renda fixa.
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Projecoes BB | Focus
GEINV

¢
l\.-l PIB Cambio
BR Focus BB Focus
v 2026 2,00% = 1,85% = v 2026 RS520/USS V¥ RS 5,40 / USS =
v 2027 1,40% = 1,80% = v’ 2027 RS530/USS V¥ RS 5,45/ USS =
AR 9
B2 IPCA DA SELIC
BR Focus BB Focus
v 2026 4.30% A 4,36% A v 2026 12,50% A 12,50% =

v 2027 3,80% = 3,85% A v 2027 10,00% = 10,50% =

Fonte: BB Assessoramento Econdmico, Boletim FOCUS 06/04/2026.



Retornos anvais das classes de ativos onshore

»

Desempenho das carteiras reflete cenario misto: bolsa brasileira lidera ganhos, enquanto exposicao internacional

tem retorno limitado pela queda do dolar.

2012 2'.113 2[!'“; 2!];5 2016 2017 ZE'IE 2019 25'2[} 2&21
IF1X Dolar Dolar Dodar Agiias Aghas ar IFIX ar ar
350% 155% 127% 491% 389% 269% 17.1% 360% 29.0% 7.3%
Agressive Multimercados RF Inflag3a Mullimercados IFIX AQressivo Agdas Agdas RF InflgSo RF Inflzcan
Jr%n%ib B% 1 1.&% 17.5% 3?”.235 199% 150% 31.6% 80% &_%
a RF C RF RF Inllag3n IFIX Agressive Agressivo Agressivo RF Pds COI
17.0% 114% 155% 234% 194% 11.4% 23.1% 7.9%
Multimercades Moderadao RF Pis CDl Moderado AGressive RF Pré RF Fré sjade RF Fré Maoderada
Iﬂ.B% ? 5% 'ID 8% '| 3 B% 173% ~152% @ 107% 148% 6.7% 3. ?%
sjada AF Inflagie FF InflagBa Mullimercades Cons
14 5r 'f-" 2% 'H] 6% ]3 5 i] 16.8% 14.4% 92.9% 13.2% 5.5% 3. '?qff
RF Pri Moderado RF Pds CDI Multimercados RF Inflagge ajado RF Fré njado
14.3% b 1 “1 10.5% 13 2% 159% 126% 0% 120% 51% E_?”.- 0
Moderade Agresaive rajada FF Inilagie Mullimercadas Maderada Mullimercados Meaderadn Mullimercades
]U B%_ ME'H.E 1 J ' 12 8 y 155% 'Lz.ﬁd‘ _ﬂﬁiﬁu Ud.'!ﬁ ﬁﬁ% Zﬂ*
1 0.0% 2.8% 9.8% 1 2.3% 14.7% 1 1 3% 7.1% 8.5% 3.5% 1.5%
Délar RF Pré Multimercados RF Prd Moderads Consarvade Conservadar Aghas HF Fra
i L
-126% -2.8% 5.4% 1 ﬁ [I% 10.0% 6.0% 2.8% -2.3%
Acfies Eclies Bclies Aclies Délar IFII Duilar IF1X Agdes
74% -155% -29% -13.3% -13.{]% 1.8% 5.6% 40% -102% -11.9%

Fonte: Bloomberg. Elaboragio: BE Private. Data da dltima atualizacdo: 31 de margo de 2026,

GEINV
2022 2023 232& 2025 2026
Multimarcados Agfies lar Aghes BeEos
137% 22.3:% 272% 34.0% 16.3%
IFPZA M 165% HRDELE 21.1% 4.3%
Canservade IFIX Maderado AF Preé RF Inflagio
1 2 1 _C}’u 1 5.5% 9.?% 18.2% 3.9%
10.5% 15.1% ?2‘1’ 15.7% 3.5%
RF Inllaggo i tha RF Pés CDI
son R o M o
84% 127% 62% HPEUE 3.0%
Agrassiva Conservade Mullimercados Mederade IFIx
2.4% 12.6% 5.8% 13.8% 2.5%
ApBes RF Inflagio RF Pré Conservadear BF Pré
4.7% 12.1% 1.9% 13.4% 2.4%
IFix Multimercadas IFIx RF Inllag5o Multimercados
2.2% 9.2% -59% 11.6% -0.6%
Delar Ddlar Agfes Dl Délar
-53% -80% -104% -114% -5.4%
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Carteira Global — RPPS de Lobato GEINV

Alocacao Atual - Estratégia

8,44%

22,49%

60,62%

8,45%

B CDI mPrefixado ™ Inflacdo m Alocagao Ativa

Dair: Nov/25
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Renda Fixa Local %

GEINV

Em ciclos de queda da Selic, os ativos de risco, normalmente, apresentam retornos superiores ao do CDI.

Comparativo de Retorno CDI x Prefixado
Retorno acumulado em 12 meses vs. Selic Meta (em %6)

— Selic IMA-5  =—IRF-M

25

20

15 L K ‘tk A
10 '"ﬁ \ ;ﬁ""'\. ’.i.-'-'i’ F \L’
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: BB Private.




BB Previd RF IRF-M TP

Performance Mensal

Més marf25 abrf25 mai/f25
Fundo 1,36% 2,97% 0,97%
IRF-M 1,39% 2,999 1,009
desvio' -0,03pp -002pp -0,03pp

Grau de risco baixo
Data de inicio 08/12/2004
Patrimdnio Liquido  r$ 2717,4

média de 12 meses milh&es

Categoria Anbima

renda fixa indexados

junf2s  jul/25 agof25 setf25
177%  0,26% 1,66% 1,21%
1,78% 0,29%  1,66% 1,26%
-001pp -003pp 000pp -005pp
|
O
Aplicacdo inicial RS 10.000
Aplicacao adicional r$ 0,01
Resgate RS 0,01
Saldo minimo RS 0,01

out/25 nov/25 dez/25
1,34% 1,65% 0,28%
1,37% 1,67% 0,30%

-003pp -002pp -0.02pp

%

Tributacao curto prazo
Taxa global (a.a.) 0,2%
Taxa de saida zero
Taxa de performance zero

2

GEINV
janf26 fev/26 (Ultimos12meses 2026
1,24% 0,97% 17,64% 2,93%
1,96% 0,999 17,95% 2,97%
-0,02pp -0,02pp -0,31pp -0,04pp
@

=

Cotizacao da aplicagao D+0
Cotizacdo de resgate D+1
Crédito em conta D+1
H?ré_“o llrn.ﬂ.:e | 15:00

CNPJ: 07.111.384/0001-69 | Artigo 7°, Inciso |



https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=172
https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=172
https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=172
https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=172
https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=172

BB Previd RF IRF-M 1+ TP

Performance Mensal

Més marf25 abr/25 maif25
Fundo 1,58% 3,83% 0,92%
IRF-M 1+ 1,62% 3,86% 0,95%
desvio® -004pp -0,03pp -0,03pp
Grau de risco médio
Data de inicio 11/03/2019
Patriménio Liquido RS 159,0
édia de 12 meses milh&es

Categoria Anbima

renda fixa indexados

junf25  julf25 ago/f2s
2,07% =0,31% 1,90%
209% -025% 1,90%
-0,02pp -006pp 0,00pp
1
.0

Aplicacao inicial RS 100.000

Aplicacao adicional r$ 50.000

Resgate r$ 50.000

Saldo minimo RS 50.000

setf25
1,23%

1,29%

-0,06pp

out/25 novf25 dez/25
1,39% 191%  -0,10%
1,41% 1,93%  -0,06%
-0,02pp -0,02Zpp -0,04pp
%

Tributagao curto prazo
Taxa global (a.a.) 0,3%
Taxa de saida zero
Taxa de performance zero

2

GEINV
janf26 fevwf26 Oltimos 12 meses 2026
2,21% 0,94% 18,99% 317%
2,28% 0,97% 19,49% 3.27%
-0,07pp -0,03pp -0,50pp -0,10pp

=

Cotizacao da aplicacao D+0
Cotizacao de resgate D+1
Crédito em conta D+1
Hordrio limite 15:00

CNPJ: 32.161.826/0001-29 | Artigo 79, Inciso |



https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=1440
https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=1440
https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=1440
https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=1440
https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=1440

BB Previd RF IMA-B TP

Performance Mensal

Més mar/25 abr/25 maif25 jun/25
Fundo 1,83% 2,07% 1.71%% 1,25%
IMA-B 1,84% 2,09% 1,70% 1,30%
desvio® -001pp -002pp 001pp -005pp

@

FR
Grau de risco médio
Data de inicio 24/07/2005

Patriménio Liquido  r$ 3362,4

milhées

julf2s
-0,78%

-0,79%

0,01pp

ago/25
0,83%

0,84%

-0,01pp

=
L

Aplicacdo inicial
Aplicacao adicional

Resgate

Saldo minimo

Categoria Anbima

renda fixa indexados

set/25
0,52%

0,54%

-0,02pp

@

r$ 10.000
rS 0,01
RS 0,01

RS 0,01

outf/25 novf25 dezf25
1,02% 2,00% 0,30%
1,05% 2,04% 0,31%

-0,03pp -004pp -001pp

%

Tributacao curto prazo
Taxa global (a.a.) 0,2%
Taxa de saida zero
Taxa de performance zero

2

GEINV
janf26 fevf26 JUltimos 12 meses 2026
0,98% 1,78% 14,33% 2,77%
1,00% 1,79% 14,54% 2,81%
-0,02pp -0,01pp -0,21pp -0,04pp

=

Cotizacao da aplicagao D+0
Cotizacdo de resgate D+1
Crédito em conta D+1

H?ré_“o llrn.ﬂ.:e | 15:00

CNPJ: 07.442.078/0001-05 | Artigo 7°, Inciso |



https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=192
https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=192
https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=192
https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=192
https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=192

,<¢‘> FUNDOS VERTICE | TAXAS INDICATIVAS 00.04.2026

Nome do Fundo Caréncia Ad-l;:: % T(al);ac ,'_\\4 :;:I:‘a
BB RF TP 2026 Especial 39.255.739/0001-80 15/08/2026 0,06 8,68%
BB RF TP 2027 Especial 49.964.637/0001-97 15/05/2027 0,06 7,88%
BB RF TP 2028 Especial 50.099.960/0001-29 15/08/2028 0,06 7,86%
BB RF TP 2029 Especial 59.816.458/0001-66 15/05/2029 0,06 7,82%
BB RF TP 203011 55.749.879/0001-60 15/08/2030 0,07 7.84%
BB RF TP 2032 49.963.829/0001-89 15/08/2032 0,15 7.74%
BB RF TP 2035 54.603.050/0001-92 15/05/2035 0,10 7,57%
BB RF TP 2040 54.603.050/0001-92 15/08/2040 0,10 7,38%

*(OS VALORES APRESENTADOS NAS TAXAS ACIMA SAO INDICATIVOS BRUTOS E FAZEM REFERENCIA
AO FECHAMENTO DO MERCADO (ANBII\/\A) PARA A DATA DE REFERENCIA.



https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2191
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2276
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2281
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2454
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2410
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2268
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2269
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2381

%

Sugestao - Fundos em Destaque GEINV

Renda Fixa- 7°, |

Prefixados Indexados
v' BB Prev IRF-M TP F| v' BB Prev RF IMA-B TP FI
v' BB Prev IRF-M 1+ TP FI v. BB RF TP Vértices

Nossa Visao: Apesar da surpresa recente com a inflacao medida pelo IPCA-15 e aumento das tensdes geopoliticas,
seguimos construtivos com o ciclo de cortes de juros a frente, apesar da maior volatilidade. Avaliamos que o mercado
ainda nao precifica a continuidade do processo de flexibilizacdo em 2027, nosso cenario base, o que mantém prémio

relevante na curva de juros.

Por isso, mantemos a recomendacdo em ativos prefixados (IRF-M e IRF-M 1+) e indexados a inflacdo (IMA-B e
Vértices) para clientes subalocados, ambos com rendimentos atrativos, aproveitando a reabertura recente dos
prémios apos 0s acontecimentos de marco.



BB.COM.BR/RPPS

Seu podcast semanal.

Figue por dentro dos
resumos macroecondmicos e
do mercado financeiro.

Aprenda temas

Conheca o novo
InvesTalk

Seu hub de contetido e
informagao sobre mercado,

fundamentais sobre 3 \ economia, noticias, educacio
investimento, de forma : financeira e sugestoes de

descomplicada.

onde investir.

Fundo de Investimento para RPPS
Portfélio adequado a Resolugdo CMN n° 4.963/21

CONFIRA OS FUNDOS

WhatsApp Especialista

Documentos relevantes

Acesse aqui documentos para credenciamento do BB, conforme exigéncia da
Resolucao CMN n° 4.963/21 e da Portaria MPT n ©1.467/22, bem como o Quadro
CADPREV, com as cotas de fechamento mensal dos fundos consumidos por RPPS.

DOCUMENTOS DE CREDENCIAMENTO QUADRO CADPREV


https://bb.com.br/uci/fundos.html?tipo=setorpublico&_ga=2.158071738.1031246132.1692629735-1449918228.1692629733
https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/DocCredencRPPS1.zip
https://open.spotify.com/show/6DZO8baerw0vGzkg7mMM8J
https://www.youtube.com/watch?v=L_ChM7tkOwE&list=PLhnExfBbbmAQS4gRUaOyQo8jQvTd3082B
https://investalk.bb.com.br/

Avisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasil Governo (Geinv), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatario, ndo constituindo oferta ou compromisso, indicacdo ou recomendacgado
para iniciar ou encerrar qualquer transacdo, mesmo que 0s termos expostos o
indiquem.

Este documento ndo pretende conter toda a informacao que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas proéprias
pesquisas e analises sobre as transa¢des aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociagoes.

As simula¢des apresentadas levam em consideracao caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razdo o conteldo do
material apresentado é confidencial e ndo deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autorizacdo prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecdes e precos apresentados para as diferentes classes de ativos estédo
sujeitos a variacdes e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. E recomendével que as decisdes de investimento sejam
tomadas com plena compreensdo dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas nao sao garantia de rentabilidade e dependerao
das condi¢des de mercado quando da efetiva aquisicdo dos papeis.

As projecdes utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razdo de
diversos fatores como, por exemplo, mudancas no cenario econémico e financeiro.

As simulacdes de carteira apresentadas e as proje¢cdes macroecondmicas sao
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados histéricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as
simulagbes : 1) ndo estdo livres de erros; 2) ndo garantem a efetividade dos
cenarios apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de
fontes externas que podem apresentar distor¢des e impactar as simulagdes; 4) ndo
configuram garantia de retorno esperado ou limita¢do de perda maxima; 5) ndo
devem ser utilizados como referéncia para procedimentos junto a &rgaos
reguladores ou fiscalizadores.

As simulacdes efetuadas ndo consideram os encargos e taxa de administracdo de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentacdo
apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha
sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacédo da
possibilidade de perdas.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliacdo da performance do fundo ou das carteiras de investimento é
recomendavel uma analise do periodo de, no minimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos.

Autorregulacao

ANBIMA
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